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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO ECONÓMICO

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos del FMI)

Crecimiento de la economía latinoamericana
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• A pesar de que la economía de la región se 

contrajo -1,2% en 2016 (-2,9% si se incluye a 

Venezuela), es de esperarse que gane dinamismo 

en 2017.

• Dada su característica pro-cíclica, se prevé que la 

actividad aseguradora en la región se expanda 

impulsada por la reactivación del crecimiento 

económico.

• Sin embargo, hay dos riesgos que podrían 

impactar la recuperación económica en 

Latinoamérica: 

• Una mayor desaceleración de China, y 

• Una más rápida normalización de la política 

monetaria de los Estados Unidos.



SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO ECONÓMICO Y DEMANDA ASEGURADORA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región y FMI)

Crecimiento del mercado asegurador*
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Mercado total

146,7
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*Crecimiento del PIB y primas de seguros expresados en USD, 

Primas del mercado asegurador



SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: EVOLUCIÓN DEL MERCADO ASEGURADOR

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región)

Variación anual (%)
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: PARTICIPACIÓN EN EL MERCADO ASEGURADOR MUNDIAL

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de Swiss Re)

Participación de primas del mercado latinoamericano en las primas mundiales (%)
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(Puntos porcentuales)

Vida No Vida Crecimiento 

anual (pp)

Contribución al crecimiento (pp)

Vida No-Vida

2006 22,6 9,8 12,8

2007 24,3 9,6 14,7

2008 18,3 6,3 12,0

2009 -0,5 0,8 -1,3

2010 22,9 11,0 11,9

2011 18,7 8,3 10,4

2012 7,2 4,9 2,3

2013 3,7 1,6 2,1

2014 -4,5 0,2 -4,7

2015 -7,4 -4,6 -2,8

2016 1,2 3,0 -1,8

AMÉRICA LATINA: CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO DEL SECTOR ASEGURADOR TOTAL

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de organismos supervisores de la región)

Contribución al crecimiento Contribución por ramos
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AMÉRICA LATINA: POBLACIÓN Y MERCADOS ASEGURADORES

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de la ONU y con datos de los organismos de supervisión de la región)
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: CRECIMIENTO DE LOS MERCADOS ASEGURADORES

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: PRIMAS POR RAMOS DE ASEGURAMIENTO

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: RESULTADOS Y RENTABILIDAD

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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* El dato de El Salvador corresponde al resultado antes de impuestos
** Los datos de ROE y capitalización de Venezuela y Panamá corresponden al ejercicio 2015, último dato disponible 
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
* El dato de El Salvador corresponde al resultado antes de impuestos

** Los datos de ROE y capitalización de Venezuela y Panamá corresponden al ejercicio 2015, último dato disponible 
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: CONCENTRACIÓN DE LA INDUSTRIA ASEGURADORA

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: ÍNDICE DE PENETRACIÓN

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: ÍNDICE DE DENSIDAD

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: ÍNDICE DE PROFUNDIZACIÓN 

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE (con datos de los organismos de supervisión de la región)
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AMÉRICA LATINA: EVOLUCIÓN DEL MERCADO ASEGURADOR REGIONAL 

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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SERVICIO DE
E S T U D I O SAMÉRICA LATINA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO

BPS Vida y No Vida
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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BPS Vida y No Vida
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BPS No-Vida BPS Vida

85,6 (36,3%)

149,9 (63,7%)

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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La BPS como múltiplo del mercado

Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE

AMÉRICA LATINA: BRECHA DE PROTECCIÓN DEL SEGURO
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Fuente: Servicio de Estudios de MAPFRE
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Brecha de Protección del Seguro

Desempeño del mercado

Tendencias estructurales

Análisis por país
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• Mercado asegurador
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• Entorno macroeconómico

• Rankings del mercado asegurador

• Aspectos regulatorios relevantes

• Índice de Evolución del Mercado 

• Estimación de la Brecha de Protección del Seguro 

• Penetración, densidad y profundización 

• Resultados y rentabilidad

• Desempeño técnico

• Provisiones técnicas

• Inversiones

• Balance y fondos propios

• Crecimiento

ANÁLISIS POR PAÍS
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• Aunque la economía de la región se contrajo -1,2% en 2016 (-2,9% si se 

incluye a Venezuela), es de esperarse que gane dinamismo en 2017 y, con 

ella, la actividad aseguradora.

• Sin embargo, hay dos riesgos que la podrían impactar: una mayor desaceleración 

de China, y una más rápida normalización de la política monetaria de los Estados 

Unidos.

• En 2016, el mercado asegurador de la región ascendió a 146,7 millardos de 

USD.

• El 54,8% correspondió al segmento de No Vida y el 45,2% al segmento de los 

seguros de Vida.

• Las primas de seguros crecieron 1,2% en 2016 (medidas en USD).

• El segmento de Vida creció 6,9%, en tanto que el de No Vida decreció -3,1%.

• No obstante, medidos en moneda local, la mayor parte de los mercados 

aseguradores latinoamericanos mostraron crecimientos reales.

• Además, el crecimiento en 2016 estuvo acompañado por rentabilidades 

netas positivas en prácticamente todos los mercados de la región. 
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• En general, los mercados aseguradores latinoamericanos siguen siendo 

mercados con bajos niveles de concentración y, por ende, con una alta 

competencia. 

• En términos de sus tendencias estructurales, la penetración (3,1%), la 

densidad (241,9 USD) y la profundización (45,2%) del seguro era América 

Latina tuvieron comportamientos positivos en 2016.

• Los índices de penetración y de profundización alcanzaron máximos históricos.

• La densidad (medida en USD) logró un ligero aumento por primera vez desde 

2013.

• La Brecha de Protección del Seguro (BPS) en América Latina alcanzó 235,5 

millardos de USD en 2016 (8,5% menor a 2015), logrando un mínimo histórico 

respecto al tamaño del mercado (1,6 veces el mercado actual).

• El 63,7% de la BPS correspondió al segmento de los seguros de Vida.

• El mercado potencial de seguros en 2016 se situó en 382,2 millardos de USD.
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